SVENSK HANDEL PENSIONSKASSAN, 802005-5631

Placeringsriktlinjer for Svensk Handel
Pensionskassan

Allmant om riktlinjerna

Svensk Handel Pensionskassans (Kassan) placeringar av tillgangar syftar
till att trygga individuella tjanstepensionsforsakringar och ITP-
forsakringar for fraimst medlemmar i féreningen Svensk Handel.

De tillgangar som finns for att trygga Kassans dtaganden placeras i
rantebarande vardepapper, aktier, fastigheter, hedgefonder och 6vriga
finansiella tillgangar.

Styrelsen beslutar arligen, det forsta styrelsemotet pa aret, om en
normalportf6lj som anger hur stor andel av tillgdngarna som ska ligga i de
olika tillgdngsslagen. Lopande sker beslut av VD och styrelsen efter
radgivning av styrelsens placeringskommitté.

Syftet med placeringsriktlinjerna

Syftet med placeringsriktlinjerna ar att faststalla hur Kassan ska trygga
sitt dtagande gentemot sina medlemmar. Tillgdngarna ska darfor forvaltas
pa ett aktsamt satt med hansyn till kassans ataganden.

Det 6vergripande malet med placeringarna ar att sdakerstalla att kassan
kan infria sina dtaganden enligt avtal gentemot sina medlemmar. Malet
uppnds genom att sdkerstalla att solvensgraden med en betryggande
sakerhet inte understiger 104 % dvs. det lagstadgade kravet pa
solvensmarginal.

Malet ar att utover det 6vergripande malet maximera avkastningen for
sina medlemmar inom ramen for dessa riktlinjer.

Kassans langsiktiga malavkastning for de totala placeringstillgdngarna ar
7 %, vilket ska ge ett mervarde utover dtagandet gentemot medlemmarna.

Solvensmalet uppfylls om tillgdngarna investeras sa att solvensgraden
med 90 % sannolikhet inte understiger 120 %.

Risknivan i férvaltningen mats pa aktuell portf6lj som 99 % sannolikhet
for att solvensgraden inte skall understiga 104 % under kommande 1-
arsperiod.
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Placeringsstrategi

Tillgangarna ska placeras i enlighet med dessa riktlinjer. Riktlinjerna
avser Kassans placeringstillgangar. Tillgdngarna skall utéver riktlinjerna
folja lagen om understodsféreningar (1972:262) och férsakrings-
rorelselagen (1982:713).

Kassans strategi ar att investera merparten av sina tillgangar i
investeringsfonder eller deras utlindska motsvarighet.

Tillatna tillgangsslag
Kassan far placera i féljande tillgdngsslag:

¢ Nominella och reala rantebarande vardepapper och andra
vardepapper som kan jamstallas med rantebdrande vardepapper
sdsom andelar i investeringsfonder som ar inriktade pa placeringar i
rantebdarande vardepapper.

e Aktier och andra vardepapper som kan jamstdllas med aktier som
handlas pa en reglerad marknad sdsom andelar i investeringsfonder
som ar inriktade pa placeringar i aktier.

e Svenska fastighetstillgangar; fastigheter, tomtratter och byggnader.
e Hedgefonder.

e Ovriga tillgdngsslag: bank, onoterade aktier och derivat.

Organisation for riskstyrning

Styrelsen ansvarar for Kassans verksamhet och for férvaltning av Kassans
tillgdngar. VD ansvarar for den l6pande verksamheten inom styrelsens
ramar och dessa riktlinjer.

Styrelsen bestammer risknivdn i den kombinerade tillgangs- och
portfoljforvaltningen och faststiller en normalportf6lj som anger
fordelningen av Kassans tillgangar pa olika tillgdngsslag med tillatna
avvikelser:

Faststdlld normalportfélj 2009-12-17

Tillgangsklass Minimum (%) Normal-portfélj (%) Maximum (%)
Réantebadrande 5% 10 % 100 %

Aktier 20 % 40 % 60 %

Hedge 10 % 20 % 30 %
Fastigheter 10 % 25% 30 %

Ovriga tillgdngar* 0 % 5 % 25 %

Totalt 100 %

*Ovriga tillgdngar innehdller Bank/kassa, dotterbolagsaktier och derivat.
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Beslut om dndringar i Pensionskassans placeringstillgangar foregas av
foredragning i placeringskommittén, vilken endast ar radgivande.
Styrelsen kan ge placeringskommittén mandat for allokeringsbeslut.

Riskhantering

Genom att placera tillgangar till en lika stor ranteexponering som
forsakringsskulden (FTA) kan den finansiella risken minimeras.

Kassan har satt en lagsta grans for exponeringen:

En vardeférandring i marknadsranta far inte leda till att tillgdngar med
ranteexponering, raintebarande vardepapper och rdanteswapar, forandras
med mindre dn 30 % av motsvarande vardeférandringen i FTA.

En allt for stor del av tillgangarna placerade som skydd for FTA innebar
en begransning av Kassans mojligheter till avkastning, vilket langsiktigt
ska vara 7 %. Darfor ar Kassans portfolj uppdelad i tre delar;

Forvaltningsportfoljen: den del av tillgdngarna som ska generera
avkastning med ett balanserat risktagande.

Skyddsportfoljen: den del tillgdngarna som ska skydda FTA.

Strategiska portfoljen: bestar av tillgdngar som behdvs pga likviditetsskal
(kassa) och av ej avyttringsbara tillgdngar (dotterbolagsaktier).

Rapportering

Kassan ska rapportera i enlighet med géllande foreskrifter fran
Finansinspektionen. Darutover ska nedanstdende rapporter tas fram.

Arlig konsekvensanalys

Syfte: Konsekvensanalysen bevakar den langsiktiga
risknivan sa att solvensen ar betryggande och det
langsiktiga avkastningsmalet nas.

Mottagare: Styrelse och VD.

Manadsvis finansiell riskrapport

Syfte Den manatliga rapporteringen ger VD och styrelse
den informations som kravs for att folja
resultatutvecklingen och risknivan.

Mottagare Styrelse, VD och styrelsens placeringskommitté.



